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2 1402تیر  17گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

۲۱نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

۲۵نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

۲۷نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

33(حسینا)شرکت توسعه خدمات دریایی و بندری سیناتحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

موجبامسهخریددرگذارانسرمایهشدنمحتاطونمادهابودنبسته،داردقرارهاشرکتسالانهمجامعبرگزاریترافیکدرسرمایهبازار

تههفدر.گرفتنخواهدشکلسرمایهبازاردرجمعیدستمثبترونددلاررشدبدونگفتمی توان.استشدهمعاملاتارزشکاهش

ایندرانندمی تواندرساندهثبتبهفصلایندرمطلوبیعملکردکههاییشرکت.شدخواهدمنتشرنیزبهارفصلهایگزارشآتیهای

.برسانندخودسهامدارانبهبهترنسبیبازدهیبازار،متعادلشرایط
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است5هزار‌ریال‌برای‌ ‌50میانگین‌دلار‌

9.0

35.1

4.4

7.9

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

14
02

-04
14

01-
10

14
01-

04
14

00
-10

14
00

-04
13

99
-10

13
99

-04
13

98
-10

13
98

-04
13

97
-10

13
97

-04
13

96
-10

13
96

-04
13

95
-10

13
95

-04
13

94
-10

13
94

-04
13

93
-10

13
93

-04
13

92
-10

13
92

-04
13

91
-10

13
91

-04
13

90
-10

ماهانه میانگین کل
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ماهانه میانگین کل

%۸.۹شیرینجات

%۸.۷فعالیت‌مهندسی

%۸.6دارویی

%-۷.۲چوب
%-6.۱سایر‌مواد‌معدنی
%-3.۷کانی‌های‌فلزی

%3۱.۷شتوکا
%۲۴.۹دجابر
%۲۴.۵ثتران

%-۴۸.۱برکت
%-۱۷.6فافق
%-۱۲.۵غبهار

P/E6.۷
P/S۱.۷
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید

182

399

51

0

100

200

300

400

500

14
02

-04
14

01-
09

14
01-

02
14

00
-07

13
99

-12
13

99
-05

13
98

-10
13

98
-03

13
97

-08
13

97
-01

13
96

-06
13

95
-11

13
95

-04
13

94
-09

13
94

-02
13

93
-07

13
92

-12
13

92
-05

13
91

-10
13

91
-03

13
90

-08
13

90
-01

(600)

(400)

(200)

0

200

سال گذشته فصل گذشته ماه گذشته هفته چهارم 
خرداد

هفته پنجم 
خرداد

هفته اول تیر هفته دوم تیر

14%

31%
25%

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%

13
94

-08
-13

13
94

-12
-19

13
95

-05
-03

13
95

-09
-14

13
96

-01
-2

8
13

96
-06

-04
13

96
-10

-12
13

97
-02

-2
9

13
97

-07
-04

13
97

-11
-13

13
98

-03
-2

9
13

98
-08

-08
13

98
-12

-17
13

99
-04

-3
1

13
99

-09
-09

14
00

-01
-2

2
14

00
-06

-03
14

00
-10

-08
14

01-
02

-2
6

14
01-

07
-04

14
01-

11-
11

 -

 2.0

 4.0

 6.0

 8.0

 10.0

 12.0

 14.0

سال گذشته هفصل گذشت ماه گذشته هفته چهارم 
خرداد

هفته پنجم 
خرداد

هفته اول تیر هفته دوم تیر



7 1402تیر  17گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

۱۴۰۲مناسب سال 3۵۰۰۰۲63۰۰p/e-۲۰۰۰۰3۰۰۰۰-۲۱۰۰۰ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه20000۲۰۲۸۰-۸۰۰۰18000-۸3۰۰ سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه ۴۰۰۰۰3۵3۵۰-۱۷۰۰۰3۵۰۰۰-۱۸۰۰۰تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰۲۹۰۰۰-۲۵۰۰۰3۵۰۰۰-۲۰۰۰۰دارو

۱۴۰۲مناسب سال ۷۰۰۰۰۴۸۲۰۰p/e -۵۱۰۰۰۸۰۰۰۰-۵۴۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۲۷۰۰۰۰۱۴۲3۵۰-۱۴۰۰۰۰۲۵۰۰۰۰-۱6۰۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲۷۰۰۰۱6۰۷۰-۱۴۰۰۰۲۵۰۰۰-۱6۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴۰۲مناسب سال ۴۵۰۰۰3۱۱۹۰p/e-3۰۰۰۰۴۰۰۰۰-33۰۰۰سصوفی

۲۰۰۰۰۱3۵6۰-۱۲۰۰۰۱۷۰۰۰-۱۲۵۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

عملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل بهار۱3۰۰۰۱۱۰۱۰-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه

%۷.۵, زاگرس 

%۱۵, سیتا 

%۱۵, دارو 

%۱۰, فروژ %۱۰, شگویا 

%۱۰, فخاس 

%۷.۵, کاوه 

%۱۵, تیپیکو 

%۵, ارفع  %۵, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

کاوه 

تیپیکو 

59.4%

83.5%

-13%

7%

27%

47%

67%

87%

107%

127%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

شاخصواکنشانتظاربهبایدمهمحمایتاینبامواجههدر.استنوسانحالدرمی‌باشد1399مردادتاریخیسقفکهخودمهمبسیارحمایتدرگرفتنقرارباکلشاخص
.می‌باشدمحتملسیاربکانالکفمحدودهتاریزشامکانشود،شکستهپایینسمتبهمهمحمایتیمحدودهاینبتواندمنفیاخبارپمپاژبهتوجهباکهصورتیدرونشست
.باشیمشاخصواحدی   ،  2،0سقفشکستانتظاربهبایدباشیممتصورراروندیبرگشتشاخصبرایبخواهیمکهصورتیدرهمچنین

مقدارمحدوده

مقاومت
3،   ،   

2،0  ،   

حمایت
2،1  ،   

1،9  ،   
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
 ۶2,  ‌2 ‌1برکت
 5 , ‌1۶‌5 ‌2شخارک

29۶2,30۶پرسپولیس
 292331,31پارسان
 ۶0, 5- 3فلات

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
 ۶2‌1۶،19. -39. سپ
   ،01 5.   . داسوه
 1۶، ۶31. -3۶. لخزر
   ،2‌3۶ . -۶ . دکیمی
 ۶52،2۶.  2. نوین

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
 90،  11 .1-11. مارون
 0،13 9. -3 . شتران
  9، ‌0  .  5. جم

 21، 51 .131. حکشتی
 90، 1.121  . فولاژ

قیمتRSIMFIنماد
993, 1  1  1ناما

 29,10  1  1شتهران
  9,3  1  1نبروج
 13,۶9  1  1کورز
  9, ‌۶  ‌991سایرا

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد

سقف‌خموتور
   ،1.225سه‌قلو

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
  9, ‌99۶۶.90‌۶سایرا
 19,90 0025.۶ممسنی
  9115,0 .9223نیان

   , 3  .0‌1۶ کتوسعه
  19,۶  .‌1۶  وآفر
۶ 2,0 013.0 ‌شهر
 1 ,93 .512 ‌ولتجار
1  ,1 559.2استقلال
 19,0۶  .9 ‌۶زفجر
 0 ,3۶ . ‌05ولپارس

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
 ۶19,59 . 55وصندوق
 12393,20.  ۶قنقش
 10,  131.   ‌چنوپا
  1300,1. 0 ‌فنرژی
 50, 15.   وکادو
 22,90 1. ‌05بپاس
 20, 5 1.  ‌۶دفرا

 31, 1 1.  5شساخت
  0, 1 2.  ‌3خعمرا
  2۶9,1.  ‌3چفیبر

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
   ,92۶.۶1952غناب
  ‌30,2 ۶25.2فسبزوار
  9,3  .3  1نبروج
  0,1  .۶۶2سفاسی
 2 , 31 .2  ‌رتکو
  ۶2.۶۶‌0۶,1 ‌ددانا
 1 ,۶12.399فتوسا
 3,01 2.3 ‌۶بجهرم
02.203,991 ‌وهنر
 ‌10,29 22.1 ثجنوب

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه0حجممیانگین•
روزهسی

2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
شتیرانی

ت بنادر و ک
صنع

بیشترین بازده ماه

% ‌2حبندر

%9حخزر

%0حتاید

ازپسوهکردحرکتخودتاریخیسقفسمتبهصنعتشاخصفعلی،صعودیکانالمیانهباشاخصبرخوردازپس
ایندرنوسانحالدرحاضرحالدرکهاسترسیدهخودبعدیمقاومتیمحدودهبهخود،تاریخیسقفازعبور

محدودهتادصعوامکانبشکندبالاسمتبهراخودمقاومتیناحیهاینبتواندشاخصکهصورتیدر.می‌باشدمحدوده
.داردوجودکانالسقف

مقدارمحدوده

مقاومت
33 ،   

211،   

حمایت
1  ،   

  ،   

کم ترین بازده ماه

-%13حاریا

-%1حسینا
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تحلیل تکنیکال
سینا

ح

مقدارمحدوده

مقاومت
3 ،   

23،   

حمایت
1 ،   

13،   

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی

MFIخنثی

MACDکوتاه‌مدت–صعودی‌

EMA 200صعودی

یکشنقدرحالاکهمهممقاومتیمحدودهاینبهدوبارهخود،تاریخیسقفازعبورازپسسهمقیمت
واندبتقیمتکهصورتیدر.استگرفتهقرارپولبکمرحلهدروکردهحرکتمی‌کند،عملحمایت
غیررد.می‌گرددمهیابعدیاهدافتاصعودامکانبشکندبالاسمتبهراريال   ،23مقاومتیمحدوده

تاریزشامکانبشکندپایینسمتبه   ، 1تاریخیسقفوکانالمیانهکهشرایطیدروصورتاین
.داردوجودکانالکف
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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جار
ولت

کدال

کردهاعطاخانگیلوازمعمدتاخریدبرایتسهیلاتتومانمیلیارد139و  1ترتیببهخودخردادماهواردیبهشتگزارشدرولتجارنمادباايرانيانسرمايه‌وتجارتواسپاریشرکت
دریاعطایتسهیلاتمیزان.استداشتهچشمگیریرشدگذشتهسالبهنسبتکهاستبوده 3،1۶و 2،25بابرابرخردادواردیبهشتماه‌هایطیشدهواگذارکالاهایتعداد.است
میلیارد1 ،1)1 15زمستانماهه3بهنسبتودرصد ‌5۶رشد(تومانمیلیارد 0)قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبودهتومانمیلیارد  ‌2بابرابرجاریسالابتداییماهه3

طریقاینازکهبودهاخیرماهدودرتومانمیلیارد  1میزانبهبانک‌هاازواماخذاعطایی،تسهیلاتمیزانافزایشدلایلاصلی‌ترینازیکی.استکردهتجربهرا ‌0رشد(تومان
سالابتداییماهه3درشرکتمالیتامینهزینهمیزانبهتوجهباهمچنین.داشتخواهدجاریسالدرراخوبیبسیاریسودکسبتواناییخود،مالیاهرمازاستفادهباشرکت
دریافتنیحساب‌هایماندهاین،برعلاوه.استتومانمیلیارد‌20بابرابرشرکتناخالصسودمدت،ایندرشرکتتومانیمیلیارد33درآمدوبودهتومانمیلیارد بابرابرکهجاری
هاشار‌بایدآخردر.استاخیرماه‌هایدرشرکتعملیاتافزایشازنشانکهاسترسیدهخردادپایاندرتومانمیلیارد‌032بهماهاردیبهشتابتدایدرتومانمیلیارد530ازشرکت
پروژهازقسمتیفروشصورتدرشرکتاینهمچنین.دهدافزایشراخودناخالصسوداستتوانستهخود،الوصولمشکوکهزینه‌هایکاهشبهتوجهباشرکتاینکهداشت
تسهیلاتدورهبودنمدتکوتاهدلیلبهکهاستآناهمیتحائزنکته.داشتخواهد2 15مالیسالدرنیزتومانیمیلیارد 15- 13سودکسبتواناییجاری،سالدرخودامیرکبیر
.داشتخواهدافزایشمرکبصورتبهآنازحاصلسودویافتهافزایششرکتلیزینگگردشاعطایی،

خزر
ح

واستشدهانجامنقلوحملحیطهدرگذاریسرمایهاین.دادخبرخوددلاریدارایی‌هایدردلاریمیلیون22/0افزایشازاطلاعیه‌ایدرحخزرنمادباخزردریایکشتیرانیشرکت
درشرکتظرفیتبهتنهزار‌1۶انیرو،ازکهمی‌شودپیش‌بینیوبرآورد2 15مالیسالبرایدلارمیلیون /3نیزآنهزینهودلارمیلیون0/0برابرآنازحاصلگذاریسرمایهدرآمد
برایسهمهرسودحداقلشده،ایجادجدیدظرفیت‌هایگرفتننظردربامی‌رسدنظربه.یافتخواهدافزایشتنهزار 11بهشرکتاینظرفیتومی‌شودافزودهجاریمالیسال
درآمد‌هاسایرقسمتدرگذشتهمالیسالدرشرکتدرآمد‌هایازدرصد25کهداشتتوجهبایدالبته.بودخواهدسهمهرازایبهتومان   1بابرابر2 15مالیسالدرسهماین

.داردوجودآنتکرارعدماحتمالجاریمالیسالدرواستتسعیردرآمدبهمربوطآنعمدهکهشدهحاصل
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خبر هفتگی 

بازارفعالینبهماه1ازبیشگذشتازبعدآنخبرکهدولتهیئتجدیدمصوبهبامی‌شدتعیینفرمولطبقاینازپیشتاکهپتروشیمیشرکت‌های(گاز)خوراکنرخ
به،پتروشیمی‌هاخوراکنرخمصوبهخصوصدررسمیمقاماتنظرهایاظهارآخریندراما.دادتومانهزار ثابتعددبهرا خودجایوکردپیداتغییرسرانجامرسید،
.می‌باشداقتصادزارتوجدیدپیشنهادتصویبگرودرحاضرحالدرمصوبهاینتغییراقتصادوزیرگفتهطبق.کندتغییرخوراکنرخاستممکندولتویسخنگگفته‌ی
جزئیاتازعاتیاطلاتاکنون.شودقیمت‌هادرپذیریانعطافایجادباعثبتواندکهاستفرمولیصورتبهگذارینرخهمانواقعدردولتهیئتبهوزارتجدیدپیشنهاد

همراهبهتومانیهزار نرخهماناینکهیاوآنورودی‌هایدرتغییرباامابودخواهدگذشتهصورتهمانبهیاجدیدفرمولنظربهامانشدهمخابرهپیشنهاداین
خبرلینک.شودگرفتهنظردرتخفیفاتیکسری

ممکن است مصوبه نرخ خوراک تغییر کند

اساسیفلزاتصنعتدرسرمایه‌گذاریصندوقاولینتاسیسبهاقداممفیدسبدگردانشرکتسرمایه،بازاردرگذاریسرمایهصندوق‌هایبهبخشیتنوعادامهدر
علاقه‌مندانبرایمجزاصندوقداراینیزبازارارزشلحاظبهسرمایهبازارصنعتدومیناکنون،پتروشیمیصنعتبهمربوطبخشیصندوقاولینازبعد.استنموده

وبودهETFصورتبهشد،خواهدآغازآننویسیپذیرهتیرماه 1شنبهروزازاستیلنمادباکهفوقصندوق.شدخواهدمستقیمغیرروشبهگذاریسرمایهبه
بهیلمافزایشبالا،تنوعباصندوق‌هایورودخصوصدرمثبتنکته.بگیردصورتفلزیشرکت‌هایسهامدرآنسرمایه‌گذاریدرصد  حداقلبایدقانونمطابق

خبرلینک.بودخواهیمهیجانیریزش‌هایورشد‌هاوبازارهیجاناتازشدنکاستهشاهدآننتیجهدرکهاستغیرمستقیمسرمایه‌گذاری

مایهنخستین صندوق سرمایه گذاری فلزات اساسی بازار سر نویسیپذیره 

http://mfid.ir/mT57
http://mfid.ir/zeJA
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو در 

این خودروها توسط شرکت های . بورس کالا خواهیم بود

کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه 

البته نکته قابل توجه این است که به قیمت . می شوند

نهایی معامله، هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز 

به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . اضافه می شود

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴، ۲۰۷

درصد روی مبلغ نهایامله به ۱۳هزینه های جانبی و 

عنوان مالیات و عوارض، به قیمت خودرو اضافه 

می شود که می بایست با قیمت بازار این محصول که 

.میلیون تومان است، مقایسه شود۴۳۰حدود 

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
% 19پتروشیمی‌شازندEPC40Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%۶ 1شرکت‌فولاد‌زرند‌ایرانیانآرگون
% ‌1۶فولاد‌خوزستانآرگون

% 13پتروشیمی‌شازندHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%121نوید‌زرشیمیZH552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
% 12دی‌آریا‌پلیمرHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%110پلی‌پروپیلن‌جمHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%115دی‌آریا‌پلیمرZ30Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
% 11دی‌آریا‌پلیمرHP550Pپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%9 1پتروشیمی‌پلی‌نارPYI250پلی‌پروپیلن‌نساجی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%29سیمان‌عمران‌انارک0سیمان‌تیپ‌

%23پلی‌پروپیلن‌جمHP525Jپلی‌پروپیلن‌فیلم‌
%22نوید‌زرشیمیZH525Jپلی‌پروپیلن‌فیلم‌

%19سیمان‌کردستان 0کیسه/0سیمان‌تیپ‌
%19سیمان‌کرمان0سیمان‌تیپ‌
%29سیمان‌مازندران2سیمان‌تیپ

%29پتروشیمی‌شازنددی‌اتیلن‌گلایکول
%31سیمان‌هگمتان2سیمان‌تیپ
%33ساروج‌اصفهان1-320سیمان‌تیپ‌
%‌50سیمان‌ساوه1-320سیمان‌تیپ‌

.استشدهآوردهگذشتههفته‌هایدرPVCمعاملاتروندزیرنموداردر

تن   11محدودهدرقراردادحجمسال،ابتدایازمی‌شودمشاهدهکههمانطور

‌1۶بهمنتهیهفتهدودرولیمی‌گرفتهشکلدرصد 3محدودهدررقابتوبوده

اپیدکاهشمحصولاینرویرقابتتقاضا،حجمکاهشباهمزمانخرداد22و

شاهدماهتیرابتداییهایهفتهوخردادانتهاییهفتهدرآنازبعدوکرد

هفتهدرکهاستاینتوجهجالبنکته.هستیمدرصد‌20بالایرقابت‌های

درصدوکردهپیداافزایشتن   15بهقراردادهاحجم،1 15تیر12بهمنتهی

سمتتقویتازنشانکهرسیدهدرصد‌30بالایبهمحصولاینرویرقابت

.داردمحصولاینبرایتقاضا

5,0  

0,330

1,  3

 ,3 5

1,1۶9

2,52۶

3,2۶3

1,190

9,۶ 9

  0

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌
نفتی

2 ,0 2

1 ,3۶2

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

۱۱,۲۸۰ ۱۱,۱۷۰ ۱۱,۲۴۰ ۱۱,۲۵۰ ۱۱,۰۱۸

۵,۸۱۸ ۵,۸3۸

۱۱,۰3۴

۱۴,۰۲۴

27%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

حجم قرارداد درصد رقابت
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.0%1,9251.0 3, 2  5,  ۶, 2شمش‌بلوم

 .1--11 ,19 ,25ورق‌گرم

1.1%9932.2, 5 ,32,059,۶5331ورق‌سرد

 .1-2۶ ,5,002-گندله

1.۶%521.2 ,12,500 0,۶0 12,۶آهن‌اسفنجی

 .1%5.5  1,2 1۶25,0 ,23,000تیرآهن

1.2%5۶. 9  , 22,۶5   , 5 ,25میلگرد

1.2%3333.3, ۶ ,  ‌3   ,‌3۶۶,۶10مس‌کاتد

3.2%0۶.3  ,۶ 2,  1   ,23 ,  1شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

 .1%0.   5,   ,  ۶5, 12, اوره

1.5% .0   ,9  , 901‌5, ‌50,02طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

1.2%‌10.2   ,525‌30,۶15,   ,52ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

1.0%5.1  03,5 ,3031 ,59۶, 3پلی‌اتیلن‌سبک

 .2% .1  ۶,2  , ‌5 5۶9,25, ‌5پلی‌پروپیلن

1.۶% .    ,9 9۶32,3 ,‌30,5۶2پلی‌وینیل‌کلراید

 .1%1.1  0,2 ‌5۶,۶ 11۶,99, ‌5دوده‌صنعتی

1.5%25.1  ۶, 0 , ‌2  90,5 ,21روغن‌پایه

 .1%1.   9,09913,592,3 12,5   ۶قیر‌

 .1%2.0  ۶,2 12,1 ۶۶,   ,11وکیوم‌باتوم

 .1%9.1  0, 30, ‌1 22,33 ,‌1۶منو‌اتیلن‌گلایکول

2.5%2.۶   ,22 ,59۶2 ,  ۶3,۶نخ‌پلی‌استر

1.1%1.1  3, 12,09 ۶0, 12,50لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۸۵7,7۹۳:جاریهفتهقیمتصنعتی
۸۳۹,247:گذشتههفتهقیمت
٪2.2:تغییردرصد
1.۳:تقاضاقدرت

۸24,201:جاریهفتهقیمت
1,112,1۳۳:گذشتههفتهقیمت
٪2۵.۹:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۸01,۹7۸:جاریهفتهقیمت
۸۳7,104:گذشتههفتهقیمت
٪4.2:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۹14,۵1۶:جاریهفتهقیمت
۹۶1,۳77:گذشتههفتهقیمت
٪4.۹:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۸0۳,2۵۶:جاریهفتهقیمت
7۹۸,7۳۶:گذشتههفتهقیمت
٪0.۶:تغییردرصد
1.۳:تقاضاقدرت

۶۳۸,000:جاریهفتهقیمت
۶۳۸,000:گذشتههفتهقیمت
٪0.0:تغییردرصد
1,012,۵۳7:جاریهفتهقیمت1.0:تقاضاقدرت

1,227,۳۸0:گذشتههفتهقیمت
٪17.۵:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۸4۳,07۹:جاریهفتهقیمت
1,070,۵۸۳:گذشتههفتهقیمت
٪21.۳:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۸00,۵۶۹:جاریهفتهقیمت
۸2۹,222:گذشتههفتهقیمت
٪۳.۵:تغییردرصد
1.0:تقاضاقدرت

۹۵۵,۵۹1:جاریهفتهقیمت
1,12۳,142:گذشتههفتهقیمت
٪14.۹:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان
وم
ت

/
(تن

88
1,8

96

99
8,
55

1

تیر17هفته منتهی به  تیر10هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
11.

7
٪

49
7

47
8

تیر17هفته منتهی به  تیر10هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

 . ۴۶۰۳۳۸۰ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۳۰۶۸ ۶.۶ ‌(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۳۰۲۶ 1.0 (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

- CIS0 1۱۰ ۱-(تن/دلار)بیلت 

CIS59 ۸۰۸۸-(تن/دلار)اسلب 

-CIS‌0 3۸۰ ۳۵-(تن/دلار)ورق گرم 

 A‌ 352۸۰ ۵گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME23  ۸۰ ۲۵-(تن/دلار)روی

-LME210 ۸۰  ۳-(تن/دلار)آلومینیوم 

۲۰۲۶ 0 ‌آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-.۴ 0۸۰  ‌خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-90۸۰۱۱ ‌خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۳۶ 0۸۰  خاورمیانه-

.۸ ۲۰ 25چینCFR-(تن/دلار)متانول 

.۴ 329۳۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان
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تحولات کلیدی کامودیتی ها

قیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۴۶۰۳۳ سطحبهویافتافزایشدرصد . ۸۰حدوددرنزولیهفته.۱ ازپساخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

.بود(درصد- ۱ ۱۰)بیلتو(درصد.۴ ۳۰)اورهآنازبه ترتیب

یکروزانه)شورکایننفتتولیدکاهشبرنامهسعودیعربستاناعلامطبقکهچرایافت؛افزایشنفتعرضهکاهشبامرتبطاخبارتاثیرتحتاخیرهفتهدرنفتآتیمعاملاتقیمت•

باثباتکاربازارمقابلدر.یافتخواهدکاهشروزدربشکههزار  0میزانبهآیندهماهازکشوراینصادراتنیزروسیهاعلامطبقوشدخواهدشروعاوتماهابتدایاز(بشکهمیلیون

پیامدهایازرانینگبدونمی‌تواندرزروفدرالحالتایندرکهچرااست؛شدهرزروفدرالتوسطبهرهنرخافزایشانقباضیچشم‌اندازشکل‌گیریباعثکشور،اینمشاغلگزارشطبقآمریکا

.دهدافزایشرابهرهنرخمنفی،

آسیارقشجنوبمنطقهدرقیمت‌هاافزایشموجبامرهمینکهشدعرضهازتقاضاگرفتنپیشیوعرضهمحدودیتبهمنجرآسیا،شرقجنوباوره‌سازکارخانه‌هایدرتولیداتکاهش•

نوساناتازناشیخطراتنگرانکهبازرگانانامابودند،ثابتقیمت‌هایبااورهمحموله‌هایخریدتضمیندنبالبههستند،آمریکاازاورهواردکنندگانکهغربیاروپایوبرزیلهمچنین.گردید

.کردندخودداریثابتقیمتباخودهایمحمولهفروشازبودندطبیعیگازقیمت

باعثوشدهکالاییومالیبازارهایدرسیستماتیکریسک‌هایکاهشنتیجهدروچینوآمریکاتنشکاهشباعثمی‌توانداخیرهفتهدرچینبهآمریکاخزانه‌داریوزیریلن،جانتسفر•

.گرددبازارهااینبهسفته‌بازمعامله‌گرانورود
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شاخص کرک اسپرد مفید
بوعلی

شفن

صادرراآن%۴۰واستداخلینوریپتروشیمیفروشمبالغاز%6۰حدود.می‌کندتبدیل...وسبکوسنگینبرشارتوزایلین،بنزین،پارازایلین،نظیرآروماتیکمحصولاتبهراآنوکردهدریافتپرولیزبنزینوگازیمیعاناتبوعلیونوریپتروشیمیشرکتدو
.کندتجربهرابیشتریکاهشبوعلیبهنسبتنوریشرکتاسپردکرکشاخصکهگردیدهموجبپارازایلیننرخکاهش.فروشدمیکشورخارجوداخلدرفروشمبلغ%5۰مشابهنسبتبهتقریبا ‌راخودمحصولاتبوعلیپتروشیمی.کندمی

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ‌۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص                       (مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیه شاخص سود شاخصحاشیه =
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

.استدهشکمترمرکزیبانکسختگیریوبودهنزولیبانک‌هااعتبارتقاضایاخیر،هفتهچهاردر•
.بودصفراعتبارتقاضایاضافهاخیرهفتهدودرکهبه‌طوری

ومخانفتفروشافزایشبه‌دلیلزیاداحتمالبهاخیر،ماهیکدراعتبارتقاضاینزولیروند•
‌هابانکازنفتی،درآمدهایدریافتبادولتواقع،در.استدولتتوسطآنمالیمنابعدریافت
.می‌یابدکاهشبانک‌هااعتباریکسریآن،نتیجهدرومی‌کنداستقراضکمتر

.کرداشارهاخیرماه۱۰۵دردولتبدهیاوراقحراجبرگزاریعدمبهمی توانفوقموضوعتاییددر•
ا‌گذشتهسال‌هایدرکهبه‌طوری امامی‌شد،شروعبدهیاوراقحراجهفته،هرماهخردادازمعمولا
آن،ازلحاصمالیمنابعدریافتوخامنفتصادراتافزایشمی‌رسد،بنظر.استنشدهبرگزارهنوز
ا‌رادولت .استکردهسرمایهبازاروبانکینظامازاستقراضازبی‌نیازفعلا

وکنددایجامسکنساختبرایرالازمارادهوانگیزهمی‌توانددولت،نفتیدرآمدهایمنابعافزایش•
.کردواهدخایجادنقدینگیوپایه‌پولیرشدافزایشبهراپایداریشوکوقوع،صورتدرموضوعاین

درپولیپایهرشدکهداشتانتظارمی‌توانیابد،تداومامروزیبه‌شکلنفتیدرآمدهایدریافتاگر•
رجیخادارایی‌هایرشدناحیهازپولیپایهرشدامسالنیمه دومازامایابد،کاهشپیش‌روماهچند
می‌توانی،فعلشرایطثباتفرضبالذا.برگردداخیرسالیکرشدمتوسطبهدوبارهمرکزیبانک
.بشودربی ثبات تدوبارهزمستانازوباشدثباتبازمستانتاتورمیانتظاراتکهداشتانتظار

افزایش.کردموافقتریپوسفارشهمت۱۳۱۰۵حدودهمهبامرکزیبانکبین‌بانکی،بازاردر•
کاهشندقاعده‌ماعتباربرایبانک‌هاتقاضایکهشدباعثاخیر،هفتهپنجدرمرکزیبانکموافقت

.برسدصفربهخردادیکهمت ‌۶ازوداشتهتوجهیقابل
روند2 15خرداد ازبین‌بانکیسودنرخاخیر،هفتهسهدرمرکزیبانکهمراهیافزایشمتعاقب•

.رسیددرصد23.55بهخرداد درصد .23ازوگرفتبه‌خودنزولی
وداشتنداعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار۱۴۸۰۸حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت۰۸ ۱۳حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدر
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

بخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.استعرضه

عرضهبخش
ازیحاکآمریکامشارکتوبیکارینرخخصوصدرمنتشرشدهاطلاعاتآخرین•

مه،همابهنسبتتغییربدونژوئنماهدرمشارکتنرخ.استشرایطبهبود
مهماههبنسبتدرصدیواحدیکافتبانیزبیکارینرخ.ماندباقیدرصد.۲۰.

.رسیددرصد3.۶به
بودهنوساندردرصد۳۰۴و۳۰۶بینبعدبه22 2ژوئیهازآمریکابیکارینرخ•

.می‌دهدنشانراکشوراینکاربازاراستحکامموضوعاینکه
بهوئیهژاولبهمنتهیهفته‌یدربیکاریمدعیانهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین•

.بودکاهشیقبلهفتهبامقایسهدرکهرسیدنفرهزار‌203حدود
بخشدرجدیدشغلفرصتهزار9 2حدودژوئنماهدراین‌حال،با•

‌بینیپیشازکمتروکاهشیقبلماهبامقایسهدرکهشدایجادغیرکشاورزی
.بود(شغلهزار220)بازار
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شفن

اقتصاد آمریکا

تقاضابخش
-۶9دودحبهآوریل،ماهبهنسبتبهبوداندکیباآمریکاتجاریترازمهماهدر•

درصدی2.3کاهشازمتاثرجاریتترازوضعیتبهبود.رسیددلارمیلیارد
دلاریمیلیارد2.0افتبانیزآمریکاصادرات.بودمهماهدرکشوراینواردات

.استجهانیتقاضایافتازناشیکهرسیددلارمیلیارد 25به

پولیسیاست گذاری
وجودبا.شدبرگزار(تیر15)ژوئیه۶درکهرزروفدرالبازبازارکمیتهجلسهدر•

حمایتبهرهنرخدرصدیواحد‌20. افزایشازکمیتهاعضایازبرخیآن‌که
.نددانستمنطقی‌ترراژوئنماهدربهرهنرختغییرعدماعضااکثراکردند،

هفته‌هایدرپاولآقایسخنرانی‌هایوقویاشتغالداده‌هایبهتوجهبا•
.دیابتداومنیزژوئنماهدرانقباضیسیاستکهمی‌رودانتظارگذشته
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اقتصاد چین

دلارشاخصکاهشباهمزمانچینارزیذخایربهبود

دلارتریلیون  3.1ازکهیافتافزایشدلارتریلیون3.19به23 2ژوئنپایاندرچینارزیذخایر•

رسایبرابردردلارارزشکاهش.بودبالاتربازاردلاریتریلیون  3.1انتظاراتازهمچنینوقبلماه

افتردلاشاخصگذشتهماهیکدر.بودافزایشایندلیلمهمترینگذشتهماهیکدراصلیارزهای

پایاندرچینطلایذخایرهمچنین.بوددرصد-۶۰۶نیزآنسالانهبازدهیوداشتدرصدییکنزدیک

افزایشقبلماهانسمیلیون۲۴ ۴۰. مقداربهنسبتکهرسیدانسمیلیون۵. ۴۰. بهژوئنماه

.داشت

سیاست گذاری پولی 

وسالهیکبین‌بانکی،نرخسههرژوئنماهنشستدروبودانبساطیچینمرکزیبانکاقدامآخرین•

کهاستلازمآن،انتظارازکمتربهبودوچیناقتصادوضعیتبهتوجهبا.دادکاهشراپنج‌ساله

زنی(دولتمخارجافزایشوصادراتیتعرفه هایکاهشتورم،کاهش)مالیانبساطیسیاست‌های

.برسدخوداقتصادیرشداهدافبهبتواندکشوراینتاگردداعمال
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اقتصاد منطقه یورو
.استتقاضابخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

دید‌تواندمیکهشدخواهدمنتشرصنعتیتولیدپیشرو،هفتهدرونشدمنتشرمنطقهاینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر
.دهدارایهیورومنطقهاقتصادیرشدوعرضهبخشخصوصدردرست‌تری

تقاضابخش
بخشکهمی‌دهدنشانموضوعاین.بوددرصد2منفیحدودآنماهانهنرخوداشتندتوجهیقابلکاهشتولیدکنندهتورمماهانهوسالانهنرخ‌های•

کاهشآتیماه‌هایدرمصرف‌کنندهتورمکهداشتانتظارمی‌توانهمچنین،.استشدهتوجهیقابلکاهشدچاریورومنطقهمشتق‌شدهتقاضای
.کندثبتتوجهیقابل

•PMIگر،دیسویاز.استشدهنیزبدتراطلاعاتآخریناساسبروداردقراررکودیمنطقهدرکهاستسالیکازبیشمنطقهاینساخت‌وساز
رونقوضعیتازترکیبیPMIحتیویافتکاهشآنهاهمهوشدمنتشربازبینیازبعدخدماتوکارخانه‌ایتولیداتترکیبی،هایPMIنهاییداده‌های

.می‌کندنمایانرامشتق‌شدهتقاضایدوبارهتضعیفوضعیت،این.افتادرکودیبه
نرخومنفیهموارهآنسالانهرشد(22سپتامبرازبه‌غیر)اخیریکسالدرواستبرقرارهمچنانمنطقهاینفروشیخردهرشدنامناسبوضعیت•

وضعیتاینتدواموشدهملاحظه‌ایقابلکاهشدچاریورومنطقهدرمصرفیتقاضایکهمی‌دهدنشانموضوعاین.بودنوسانیآنماهانه
.دهدخبرآتیماه‌هایدرعمیقاقتصادیرکودازمی‌تواندمصرفی،ومشتق‌شدهتقاضاهای
پولیسیاست گذاری

.استرساندهدرصد .5به(22 2ژوئن 2تا1۶ 2مارس 1از)صفرازراخودسیاستیبهرهنرخوکرده عملانقباضیگذشتهجلسه دراروپابانک•
.کنداقدامبهرهنرخافزایشبهدوبارهآتیجلسهدرکهاستاینبرانتظارات
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

نرخ‌های‌تورم‌تولیدکننده‌و‌مصرف‌کننده1
چیندوشنبه‌5.19 .2 15ژوئیه‌ 1(ژوئن)

ی‌وام‌های‌جدید،‌تامین‌مالی‌جامعه‌و‌نقدینگ2
چینسه‌شنبه‌ 5.2 .2 15ژوئیه‌11(ژوئن)

آمریکاچهار‌شنبه‌5.21 .2 15ژوئیه‌12(ژوئن)نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌3

چینپنج‌شنبه‌5.22 .2 15ژوئیه‌13(ژوئن)تراز‌تجاری‌5

منطقه‌یوروپنج‌شنبه‌5.22 .2 15ژوئیه‌13(مه)تولید‌صنعتی‌0

آمریکاپنج‌شنبه‌5.22 .2 15ژوئیه‌13(ژوئن)تورم‌تولیدکننده‌۶

منطقه‌یوروپنج‌شنبه‌5.22 .2 15ژوئیه‌13جلسه‌سیاست‌پولی 

منطقه‌یوروجمعه‌5.23 .2 15ژوئیه‌15(مه)تراز‌تجاری‌ 

چینشنبه‌5.25 .2 15ژوئیه‌‌10(ژوئن)شاخص‌قیمت‌مسکن‌9

چینشنبه‌5.25 .2 15ژوئیه‌‌10(ژوئن)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌ 1

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
شدنمنفیبهتوجهباواسترسیدهدرصد5به9.1ازوبودهنزولیاخیر،ماه11در:آمریکاتورمنرخ•

زیرورتبه‌صآنمحتملتاثیرات.استآندوبارهکاهشبرانتظارگذشته،ماه‌هایدرتولیدکنندهتورم
:است
یوروارزشوکریپتوکامودیتی،طلا،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

دراوقاتاکثردروبودندنوسانیسالانهوماهانهرشدنرخ‌هایاخیر،ماه0در:یورومنطقهصنعتیتولید•
تداومواخیرماهچنددرکارخانه‌ایتولیداتPMIشدیدنزولبهتوجهبا.داشتندمنفیرشداخیرماهپنج

آنمحتملتاثیراتاستانتظارموردآندوبارهکاهشبرانتظاراروپا،بانکانقباضیسیاست‌های
:استزیربه‌صورت

طلا:مثبتاثر•
کامودیتیواروپاییسهام:منفیاثر•

آنماهانهنرخاماگرفته،به‌خودصعودیروندآنرشدنرخاخیر،ماه5در:چینمسکنقیمتشاخص•
نرخعودیصروندتداومبرانتظارچین،خلقبانکانبساطیسیاست‌هایتشدیدبهتوجهبا.بودنزولی
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودچینمسکنقیمتشاخصسالانهرشد

کامودیتی:مثبتاثر•
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تحلیل مفید 

(حسینا)شرکت توسعه خدمات دریایی سینا 
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شفن

شرکت توسعه خدمات دریایی سینا 

ازرادخوعملیاتیفعالیتوشدتاسیسباراندازبنیادشرکتنامبا۱366سالدرسینابندریودریایخدماتتوسعهشرکت
.استکردهآغاز۱36۷سال

حفاظتداری،بارانکاری،دوبهکشتیرانی،خطوطنمایندگی،کالاوکانتینربارگیریوتخلیهاپراتورحاضرحالدرشرکتاین
شمالوغربیوشرقیجنوبنواحیدربندریخدماتکلیهارائهوکالاترخیصگمرکی،خدماتصادراتی،ووارداتیکالای
انتینر،کبارگیریوتخلیهخدماتدهندهارائهشرکت هایکارآمدترینوبزرگترینازیکیشرکتاین.داردعهدهبرراکشور

.می باشدکشوردربندریخدماتسایروکالا
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اطلاعات جامع

شفن

سهامداران (میلیون ریال)وضعیت سرمایه شرکت 
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منشرکت مدیریت سرمایه گذاری کوثر به

صندوق سرمایه گذاری اهرمی کاریزما

ازصندوق سرمایه گذاری مشترک پیشت

اهصندوق سرمایه گذاری هستی بخش آگ

صندوق سرمایه گذاری اهرمی توان مفید

سایر
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ف
ف

تجارت جهانی

همراهرشدباهمواره متوالیسالیاندردریاییتجارتجهانیروند•

.استبوده

درجهانیدریابردتجارت،۱۹کوویدویروسهمه گیری دنبالبه•

نایکنترلبهتوجهباکهاستنمودهطیرانزولیسیر،۲۰۲۰سال

سرازراخودصعودیرشد۰۲۱ ۲سالدرجهانیدریابردتجارتبیماری

.استگرفته

مقداربه۲۰۲3سالدرجهانیتجارتحجمکهمی شودپیش بینی•

.برسدتنمیلیارد۱۲/۴

حجم تجارت جهانی از طریق حمل درصد ۸۰سالانه بیش تر از 

.و نقل دریایی صورت می گیرد
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عملیات بندری 
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(هزار تن)برحسب نوع بارتناژ فعالیت بندری 
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(هزار تن)کل تناژ فعالیت بندری سالانه 

شفن
نسبت به دو سال بعد از آن همان طور که ۱3۹۹پایین بودن اعداد در سال . در نمودار سمت راست، حجم عملیات بندری صورت گرفته در سه سال گذشته در کشور بر مبنای نوع بار، بر حسب تن قابل مشاهده است

دلیل این موضوع همان طور که مشخص است پاندمی کرونا و محدودیت های . به بعد کمترین حجم فعالیت بوده است۱3۹3در نمودار سمت چپ نیز مشخص است به دلیل همه گیری کرونا بوده است و از سال 
.ناشی از آن در کل تجارت جهانی است

.میلیون تن کالا در بنادر کشور تخلیه و بارگیری شده است۱۴۴به بعد میانگین سالانه حدود ۱3۹3بصورت کلی از سال 
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اهم فعالیت های شرکت

اختصاصیمحوطهوکانتینریپایانهخدمات

ناور،شازکانتینربارگیریوتخلیهزمینه هایدرکانتینریخدماتارائهشاملقسمتاینفعالیت های
دریخچالیوخالیوپرکانتینردپویهمچنینومشتریانبهکالاوکانتینرتحویلوذخیره سازیچینش،
.می باشداختصاصیمحوطه

عمومیکالایخدمات

ی،جانمایوانبارداریوفلهعمومیکالاهای بارگیریوتخلیهشاملشرکتفعالیت هایازقسمتاین
.می باشد...وکاریخنبارشماری،انبار ها،درکالاصفافیوچیدمان

سوله هاومحوطه ها

وکانتینر هااعانوبارگیریوتخلیهاستافینگ،استریپ،کانتینر ها،انبارداریشاملقسمتاینفعالیت های
وبجنوشرقجنوبنواحیدربازمحیطومسقفسولهدرکالاهانگهداریمنظوربهسولهاجارههمچنین

.می گیردصورتایرانشمالوغرب

خمینیامامنفتیپایانه

انتقالشاملنفتیپایانهخدماتساله۲۵قراردادیعقدبا۱3۸۸سالازسینادریایخدماتشرکت
.استمنطقهفعالنفتیسایت هایبرایترانزیتیووارداتیصادراتی،نفتیمحمولات
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شفن

ترکیب درآمد
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خدمات تخلیه و بارگیری کانتینر خدمات انبار داری کانتینر سایر خدمات کانتینر

انبار داری کالای عمومی سایر خدمات کالای عمومی خدمات تخلیه و بارگیری مواد نفتی

اجاره مخازن نفتی

دسته هایمبنایبرشرکتدرآمدیترکیبروبرونموداردر•
.استمشاهدهقابلآنفعالیتمختلف

روهگازشرکتبرایسالانهدرآمدبیش ترینکهاستواضح•
ازهگرواین.می شودحاصلکانتینر هابهمربوطفعالیت های

،بارگیریوتخلیهدستهسهبهروبرونموداردرفعالیت ها
ونه,جاهپنوزنترتیببهکهشده اندتقسیمسایروانبار داری

.اندداشتهشرکتاین۱۴۰۱سالدرآمد هایدردرصدییازده
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شفن

حاشیه سود فعالیت های مختلف

ینبیش ترگذشتهسالیانطیاستمشخصروبرونموداردرکهطورهمان
بارگیریوتخلیهشاملکهاست،نفتیخدماتبهمربوطناخالصسودحاشیه

ت،شرکفعالیت هایازدستهایندرمورد.می باشدمخازناجارهونفتیمواد
لیلدبهنفتیمخازناجارهبرایتقاضاگذشتهسالدرکهاستذکرقابل

دیدرآمروندتوانمیوبودهبالابسیارآنفرآورده هایونفتبالایقیمت
.دانستسوهمآنفرآورده هایونفتقیمتباحدودیتاراقسمتاین

 هایفعالیتازشرکتدرآمدبیش تریندیدیمقبلصفحهدرکههمان طوراما
درصد۵۱تا33بینگذشتهسالچندیندرکهمی شودحاصلکانتینری

فعالیت هاینرخ.استداشتهبردرشرکتبرایناخالصسودحاشیه
سمتازاعلامیدلارنرخمطابقواستدلاریشکلبهعمدتاکانتینری
.گرددمیتسعیردریانوردیوبنادرسازمان

رااکثگذشتهسال هایدرفلهکالا هایبهمربوطفعالیت هایدیگرطرفاز
ازستهداینریالینرخ گذاریدلیلبهبیشترموضوعاینکهاندبودهزیانده

.استتورمبامتناسبآنبازنگریعدموخدمات

.دمی گردابلاغدریانوردیوبنادرسازمانسمتازبندریخدماتگذارینرخ
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فعالیت های کانتینری فعالیت های مربوط به کالا های عمومی فعالیت های مربوط به خدمات نفتی
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نرهزینه تخلیه و بارگیری کانتی

عملیاتبهمربوطهزینهبه،THCعبارتیبهیاکانتینربارگیریوتخلیههزینه
بارگیریومحوطهدرصفافیوتخلیهومحوطهبهحملکشتی،ازکانتینرتخلیه

شدهذکرفرآیندبهکهگویندرا(..وکامیونمانند)حملوسیلهبهصفافیو
THCفرآینداینعکسوتخلیهTHCمی شودگفتهبارگیری.

.شودمیتعییندریاداریوبناداریسازمانتوسطدلاریصورتبهTHCنرخ
معادلکهTEUهرازایبهگذشتهسالچندینطیسیناشرکتبراینرخاین
.استبودهدلار۲۹حدوداست،فوت۲۰کانتینریک

فعالیتحجمکناردرTEU/دلارصورتبهشرکتTHCنرخروبرونموداردر
.استمشاهدهقابلگذشتهسال هایدرTEUمبنایبرشرکتکانتینری
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(TEU)حجم فعالیت  THC
دلار

/
TEUTE

U
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TEUفعالیت کانتینری بنادر بر حسب

میلیون۲حدودبعدبه۹3سالازبندریعملیاتسالانهمیانگیناستمشاهدهقابلکههمانطور.استشدهدادهنشانگذشتهسالیانطیکشوربنادردرکانتینربارگیریوتخلیهفعالیتحجمبالانموداردر
.استبودهسالدرTEUهزارسیصدو

.استبودهمتفاوتمختلفسال هایدردرصد۵6 تا۴۲بینعملیاتحجماینازحسیناسهم
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کل بنادر عملیات تخلیه و بارگیری کانتیر توسط حسینا سهم از کل
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روند حاشیه سود
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ناخالص( زیان)سود  عملیاتی( زیان)سود  خالص( زیان)سود 

ال هایسبهنسبتگذشتهسالچنددرشرکتسودحاشیهروند
.استداشتهرشد۹۰ دههمیانه

الیتفعمحلازشرکتدرآمدبیشترینکردیمبررسیکههمان طور
طرفیازکندمیتغییردلاریآننرخ هایکهاستکنتینری

خودبهدستمزدوحقوقراشدهتمامبهایدرسهمبیشترین
.دهدمیاختصاص
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تحلیل سودآوری شرکت

1۲-1۴۰۲کارشناسی 1۲-1۲1۴۰1-1۲1۴۰۰-1۲1۳۹۹-1۲1۳۹۸-1۳۹7سود و زیان

EPS۴۳۰۶1۴1,۳۳۰1,1۰71,۹۰۶۲,۸۳۶

٪2۳,2۵۹,4۶7100٪1۶,۳11,۶17100٪10,۸۶7,۸۹۵100٪۸,۵0۳,۸70100٪۵,۳7۶,7۸۶100٪4,۸2۸,141100فروش

٪12,۸۸۳,۹17۵۵٪۹,۵۶۹,0۳۳۵۹٪۶,۵70,۵12۶0٪4,۶۵0,2۵2۵۵٪۳,1۶0,421۵۹٪2,۸۸۶,۵07۶0بهای تمام شده کالای فروش رفته

٪1۰,۳7۵,۵۵۰۴۵٪۶,7۴۲,۵۸۴۴1٪۴,۲۹7,۳۸۳۴۰٪۳,۸۵۳,۶1۸۴۵٪۲,۲1۶,۳۶۵۴1٪1,۹۴1,۶۳۴۴۰ناخالص( زیان)سود 

٪1,2۳۸,1۶۶۵٪۸۹7,۵۳۹۶٪۵01,۵4۹۵٪۳4۹,۹۳۸4٪21۸,7۶۹4٪1۹7,۶۸۸4اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

٪۹,1۳7,۳۸۵۳۹٪۵,۸۴۵,۰۴۵۳۶٪۳,7۹۵,۸۳۴۳۵٪۳,۵۰۳,۶۸۰۴1٪1,۹۹7,۵۹۶۳7٪1,7۴۳,۹۴۶۳۶عملیاتی( زیان)سود 

٪00٪00٪11,۸۳۸0٪۳1,۶۶۵0٪۵۹,۳021٪4۵,2۸۶1هزینه های مالی

٪222,0441٪2۳0,۵۳11٪۹1,40۹1٪447,2۳7۵٪1۳0,4772٪12۸,۳۳2۳خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
٪۹,۳۵۹,۴۲۸۴۰٪۶,۰7۵,۵7۶۳7٪۳,۸7۵,۴۰۵۳۶٪۳,۹1۹,۲۵۲۴۶٪۲,۰۶۸,771۳۸٪1,۵7۰,۳۲۸۳۳مالیات

٪2,2۸4,۳4۶10٪1,۳1۸,۹۶1۸٪1,112,۳۹410٪۶01,1017٪۵۳۶,1۸410٪4۹۶,۸۳010مالیات

٪7,۰7۵,۰۸۲۳۰٪۴,7۵۶,۶1۵۲۹٪۲,7۶۳,۰11۲۵٪۳,۳1۸,1۵1۳۹٪1,۵۳۲,۵۸7۲۹٪1,۰7۳,۴۹۸۲۲خالص( زیان)سود 

4۳0۶141,۳۳01,1071,۹0۶2,۸۳۶سود هر سهم پس از کسر مالیات

۲,۴۹۵,11۸۲,۴۹۵,11۸۲,۴۹۵,11۸۲,۴۹۵,11۸۲,۴۹۵,11۸۲,۴۹۵,11۸سرمایه

شفن

:مفروضات

نرخ۱۴۰۲سالدرحسیناسودبرآوردجهت
گرفتهنظردرتومانهزار۴۵برابردلار

.استشده

یاندکبانیزکانتینریفعالیتحجم
۰۲۸,۱ ,۹۵۷قبلسالبهنسبتکاهش

TEUنرخوTHCبهدلار۲۸برابرنیز
.استشدهلحاظ TEUهرازای

وحقوقافزایشودرصد۵۰تورمنرخ
شدهگرفتهنظردردرصد3۵دستمزد

.است
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1۴۰۲جدول تحلیل حساسیت 

TEUکانتینریعملیاتحجم

دلار

۰۸۰۰,۰۰۰۸۵۰,۰۰۰۹۰۰,۰۰۰۹۵۰,۰۰۰۱,۰۰۰,۰۰۰۱,۰۵۰,۰۰۰۱,۱۰۰,۰۰۰۱,۱۵۰,۰۰۰۱,۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰۱,۳۴۸۱,۵۳۳۱,۷۱۷۱,۹۰۲۲,۰۸۷۲,۲۷۲۲,۴۵۶۲,۶۴۱۲,۸۲۶

۴۲۰,۰۰۰۱,۵۵۷۱,۷۵۲۱,۹۴۷۲,۱۴۲۲,۳۳۸۲,۵۳۳۲,۷۲۸۲,۹۲۳۳,۱۱۸

۴۵۰,۰۰۰۱,۸۷۱۲,۰۸۲۲,۲۹۲۲,۵۰۳۲,۷۱۴۲,۹۲۴۳,۱۳۵۳,۳۴۵۳,۵۵۶

۴۷۰,۰۰۰۲,۰۸۰۲,۳۰۱۲,۵۲۲۲,۷۴۳۲,۹۶۴۳,۱۸۵۳,۴۰۶۳,۶۲۷۳,۸۴۸

۴۸۰,۰۰۰۲,۱۸۵۲,۴۱۱۲,۶۳۷۲,۸۶۳۳,۰۹۰۳,۳۱۶۳,۵۴۲۳,۷۶۸۳,۹۹۴

۵۰۰,۰۰۰۲,۳۹۴۲,۶۳۱۲,۸۶۷۳,۱۰۴۳,۳۴۰۳,۵۷۷۳,۸۱۳۴,۰۵۰۴,۲۸۶

۵۲۰,۰۰۰۲,۶۰۴۲,۸۵۱۳,۰۹۷۳,۳۴۴۳,۵۹۱۳,۸۳۸۴,۰۸۵۴,۳۳۱۴,۵۷۸



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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